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怎樣判斷市場已經見底了呢﹖每個投資者都會這樣問。 我們也

希望能夠給投資者更準確的建議﹐但的確無能為力。 任何投資

大師都不可能做到。 不過﹐對于那些希望在基金投資中賺取收

益的投資者而言﹐我們的建議是﹕不要期待絕對的底部到來﹐即

使你千辛萬苦等到了底部﹐但也許已經錯過了一次大反彈。
過去十年是基金業迅猛發展的十年﹐但 2008 年仍然是讓無數

投資者銘記的一年﹕中國市場所有的基金無一例外不下跌﹐是股

票型基金整體跌幅最大的一年﹐平均達到 52.1%﹐即使跌幅最小

的股票型基金也超過 30%﹐指數型基金領跌。 但是﹐從長期來

看﹐過去十年基金的平均收益無疑是戰勝通貨膨脹﹑實現資產增

值的途徑。 來自晨星的數據顯示﹐如果以 2001 年 12 月 20 日即

晨星中國開放式指數基金起始日計算﹐把當日的基金指數﹙1,000 

點﹚調整為當日的上証指數﹙1,631.5 點﹚﹐那么到 2009 年 2 月 

24 日﹐當上証指數還在 2,201 點的時候﹙漲幅 35%﹚﹐晨星中國

開放式基金指數已經上升到 3,024.43 點﹙漲幅 202%﹚。
這並非老生常談。 在這次市場下跌 50% 的情況下﹐如果投

資者在去年上証指數 6,000 點的時候開始定投﹐現在其平均成

本已經下降﹐待市場下一輪牛市來臨時﹐他們會提前獲得正收

益。 事實上﹐越來越多的投資者意識到﹕追求絕對業績﹐長期

收益是基金投資可以遵循的法則。
今年﹐《財富》﹙中文版﹚第一次與 Morningstar 晨星﹙中

國﹚（以下簡稱“晨星”）合作﹐聯手推出最值得關注的 60 只

基金。 不同于其他評選﹐在綜合考慮了基金規模﹑基金費用﹑

產品設計﹑業績風險﹑基金經理的穩定性﹑基金經理的投資理念

和是否堅持自己的投資風格等因素后﹐我們更看重基金業績的長

期性﹑持續性。 它們也許不是最熱門﹑最流行或者業績最好的

基金﹐但大多數經歷了牛熊轉換的周期﹐表現出長期驅動業績增

長的能力﹐帶給投資者可觀的回報。
毫無疑問﹐2009 年市場回暖的可能性並不大﹐但這些穩健的

基金仍然有值得期待的贏利年報。 為此﹐晨星的分析師還選擇

了其中的 10 只基金﹐分別從基金經理業績﹑投資風格﹑資產配

置及行業選擇等角度作出分析﹐希望能夠讓讀者有所借鑒。 此

外﹐我們還邀請晨星的資深分析師帶給投資者 2009 年的投資建

議﹙參見本期《2009 年基金投資策略》一文﹚。

作者﹕王亦丁

市場呈現單邊下滑的疲態﹕基金價格正變得越來越便宜。
我們選擇了 60 只基金﹐希望未來它們給您帶來可觀的收益



基金類型 基金代碼 基金名稱
今年以來
總回報率
﹙%﹚

最近一年
總回報率
﹙%﹚

同類排名
最近兩年年化

總回報率
﹙%﹚

同類排名
 最近三年年化

總回報率
﹙%﹚

同類排名 晨星兩年評級
﹙2009 年 2 月﹚

晨星三年評級
﹙2009 年 2 月﹚

最近兩年風險評價 基金規模
﹙億元﹚ 基金公司

波動幅度 晨星風險
系數
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保守配置型型 340001 興業可轉債 8.52 	 -11.28 	 3/8	 26.44 	 1/8	 41.87 	 1/7 ★★★★★ ★★★★★ 高 中 20.15 興業全球基金管理有限公司
封閉式 500009 基金安順 14.59 	 -26.84 	 2/30	 7.34 	 5/28	 41.24 	 5/28 ★★★★★ ★★★★★ 低 低 32.76 華安基金管理有限公司
封閉式 500008 基金興華 10.00 	 -25.55 	 1/30	 14.52 	 2/28	 45.81 	 2/28 ★★★★★ ★★★★★ 低 低 19.75 華夏基金管理有限公司
封閉式 184721 基金豐和 6.10 	 -29.61 	 4/30	 5.28 	 8/28	 41.76 	 4/28 ★★★★ ★★★★ 低 低 20.90 嘉實基金管理有限公司
股票型 050004 博時精選股票 6.10 	 -42.52 	 85/186	 5.10 	 45/143	 35.61 	 33/79 ★★★★ ★★★★ 偏低 偏低 114.36 博時基金管理有限公司
股票型 160505 博時主題行業 13.00 	 -34.57 	 19/186	 16.63 	 6/143	 46.43 	 6/79 ★★★★★ ★★★★★ 偏低 低 131.27 博時基金管理有限公司
股票型 090001 大成價值增長 11.34 	 -38.66 	 49/186	 3.71 	 51/143	 33.21 	 42/79 ★★★★ ★★★ 低 低 86.64 大成基金管理有限公司
股票型 100022 富國天瑞強勢 18.35 	 -38.63 	 47/186	 1.13 	 70/143	 33.07 	 43/79 ★★★ ★★★ 偏低 中 37.50 富國基金管理有限公司
股票型 100020 富國天益價值 1.17 	 -38.47 	 44/186	 3.68 	 52/143	 41.74 	 15/79 ★★★★ ★★★★ 低 低 108.40 富國基金管理有限公司
股票型 481001 工銀瑞信核心價值 5.70 	 -32.91 	 11/186	 6.14 	 38/143	 41.90 	 14/79 ★★★★ ★★★★ 低 低 61.05 工銀瑞信基金管理有限公司
股票型 270005 廣發聚豐 11.38 	 -45.49 	 129/186	 6.74 	 31/143	 41.59 	 16/79 ★★★★ ★★★★ 中 偏低 177.62 廣發基金管理有限公司
股票型 450002 富蘭克林國海彈性市值 9.32 	 -32.99 	 12/186	 16.99 	 5/143	 --	 -- ★★★★★ -- 偏低 低 45.86 國海富蘭克林基金管理有限公司
股票型 121003 國投瑞銀核心企業 9.50 	 -43.06 	 92/186	 -2.04 	 96/143	 --	 -- ★★★ -- 偏低 偏低 57.88 國投瑞銀基金管理有限公司
股票型 040005 華安宏利 14.18 	 -38.71 	 50/186	 8.17 	 25/143	 --	 -- ★★★★ -- 偏低 偏低 80.49 華安基金管理有限公司
股票型 240005 華寶興業多策略增長 9.75 	 -33.25 	 13/186	 17.65 	 4/143	 43.85 	 7/79 ★★★★★ ★★★★★ 低 低 64.70 華寶興業基金管理有限公司
股票型 240009 華寶興業先進成長 20.92 	 -38.72 	 51/186	 9.28 	 21/143	 --	 -- ★★★ -- 高 中 38.50 華寶興業基金管理有限公司
股票型 000011 華夏大盤精選 19.59 	 -24.78 	 1/186	 33.93 	 1/143	 79.86 	 1/79 ★★★★★ ★★★★★ 中 低 30.38 華夏基金管理有限公司
股票型 002011 華夏紅利 10.72 	 -29.24 	 5/186	 21.20 	 2/143	 53.93 	 3/79 ★★★★★ ★★★★★ 低 低 195.69 華夏基金管理有限公司
股票型 519029 華夏平穩增長 9.10 	 -43.98 	 105/186	 7.46 	 27/143	 --	 -- ★★★★ -- 中 偏低 65.15 華夏基金管理有限公司
股票型 000021 華夏優勢增長 8.81 	 -34.29 	 17/186	 18.09 	 3/143	 --	 -- ★★★★★ -- 偏低 低 126.80 華夏基金管理有限公司
股票型 510050 上証 50ETF 14.89 	 -52.59 	 181/186	 -10.60 	 137/143	 23.98 	 70/79 ★ ★ 高 高 152.09 華夏基金管理有限公司
股票型 288002 中信紅利精選 11.31 	 -31.12 	 7/186	 15.25 	 9/143	 53.55 	 4/79 ★★★★★ ★★★★★ 中 偏低 37.16 華夏基金管理有限公司
股票型 519008 匯添富優勢精選 2.95 	 -36.74 	 34/186	 9.50 	 20/143	 43.55 	 9/79 ★★★★★ ★★★★★ 低 低 40.15 匯添富基金管理有限公司
股票型 160706 嘉實滬深 300 16.70 	 -52.74 	 182/186	 -10.09 	 136/143	 23.68 	 71/79 ★ ★ 高 高 182.56 嘉實基金管理有限公司
股票型 460002 友邦華泰積極成長 15.38 	 -27.46 	 4/186	 --	 --	 --	 -- -- -- -- -- 39.45 友邦華泰基金管理有限公司
股票型 519692 交銀施羅德成長 8.64 	 -35.08 	 23/186	 11.27 	 14/143	 --	 -- ★★★★★ -- 低 低 44.24 交銀施羅德基金管理有限公司
股票型 519688 交銀施羅德精選 5.92 	 -38.65 	 48/186	 1.05 	 73/143	 33.81 	 38/79 ★★★ ★★★★ 低 低 66.68 交銀施羅德基金管理有限公司
股票型 519690 交銀施羅德穩健 10.58 	 -31.43 	 8/186	 10.41 	 15/143	 --	 -- ★★★★ -- 低 低 36.85 交銀施羅德基金管理有限公司
股票型 540002 匯豐晉信龍騰 13.96 	 -41.26 	 74/186	 3.08 	 55/143	 --	 --	 ★★★ -- 中 中 11.28 匯豐晉信基金管理有限公司
股票型 159901 易方達深証 100ETF 19.10 	 -52.76 	 183/186	 -0.65 	 85/143	 --	 -- ★★ -- 高 高 24.19 易方達基金管理有限公司
股票型 160607 鵬華價值優勢 14.95 	 -41.90 	 79/186	 4.08 	 48/143	 --	 -- ★★★ -- 偏低 偏低 84.01 鵬華基金管理有限公司
股票型 160605 鵬華中國 50 9.46 	 -40.73 	 69/186	 7.09 	 30/143	 43.53 	 10/79 ★★★★ ★★★★ 中 偏低	 32.00 鵬華基金管理有限公司
股票型 377010 上投摩根阿爾法 7.18 	 -39.62 	 58/186	 9.64 	 17/143	 46.88 	 5/79 ★★★★ ★★★★★ 偏低 偏低 72.26 上投摩根基金管理有限公司
股票型 162204 泰達荷銀行業精選 10.55 	 -36.07 	 28/186	 8.37 	 23/143	 42.21 	 13/79 ★★★★ ★★★★ 中 偏低 30.08 泰達荷銀基金管理有限公司
股票型 202003 南方績優成長 5.80  -43.62  99/186 9.54  19/143 -- -- ★★★★ -- 中 偏低 100.29 南方基金管理有限公司
股票型 163402 興業趨勢 10.04 	 -29.92 	 6/186	 15.66 	 7/143	 55.96 	 2/79 ★★★★★ ★★★★★ 低 低 152.82 興業全球基金管理有限公司
股票型 340006 興業全球視野 12.14 	 -35.04 	 22/186	 15.63 	 8/143	 --	 -- ★★★★★ -- 偏低 低 55.82 興業全球基金管理有限公司
股票型 110002 易方達策略成長 8.08 	 -38.55 	 45/186	 5.41 	 43/143	 43.76 	 8/79 ★★★★ ★★★★ 偏低 偏低	 52.23 易方達基金管理有限公司
股票型 110005 易方達積極成長 8.49 	 -37.82 	 38/186	 5.79 	 40/143	 40.76 	 18/79 ★★★★ ★★★★ 低 低 71.35 易方達基金管理有限公司
股票型 110009 易方達價值精選 11.54 	 -35.00 	 21/186	 11.37 	 12/143	 --	 -- ★★★★ -- 偏低 低 68.70 易方達基金管理有限公司
股票型 180003 銀華-道瓊斯 88 13.67 	 -40.45 	 64/186	 1.95 	 61/143	 34.72 	 36/79 ★★★ ★★★ 偏低 中 78.77 銀華基金管理有限公司
股票型 460001 友邦華泰盛世中國 3.12 	 -46.47 	 138/186	 -1.32 	 89/143	 30.35 	 47/79 ★★★ ★★★ 偏低 中 54.99 友邦華泰基金管理有限公司
股票型 398001 中海優質成長 6.11 	 -36.33 	 29/186	 3.19 	 54/143	 38.36 	 24/79 ★★★★ ★★★★ 低 低 40.51 中海基金管理有限公司
股票型 163803 中銀持續增長 9.86 	 -40.90 	 70/186	 6.69 	 33/143	 --	 -- ★★★★ -- 低 低 92.11 中銀基金管理有限公司
貨幣型 003003 華夏現金增利 0.25 	 3.75 	 7/51	 3.71 	 7/49	 3.19 	 3/32 ★★★★ ★★★★★ 高 低 372.95 華夏基金管理有限公司
積極配置型 050007 博時平衡配置 8.48 	 -15.04 	 1/46	 15.73 	 3/44	 --	 -- ★★★★★ -- 低 低 24.21 博時基金管理有限公司
積極配置型 200001 長城久恆 4.89 	 -26.65 	 5/46	 6.13 	 14/44	 33.59 	 14/37 ★★★★ ★★★★ 低 低 3.31 長城基金管理有限公司
積極配置型 121002 國投瑞銀景氣行業 8.69 	 -28.07 	 6/46	 8.25 	 9/44	 36.23 	 7/37 ★★★★ ★★★★ 偏低 偏低 27.54 國投瑞銀基金管理有限公司
積極配置型 040004 華安寶利配置 10.35 	 -30.49 	 10/46	 9.18 	 6/44	 40.95 	 3/37 ★★★★ ★★★★★ 低 低 28.95 華安基金管理有限公司
積極配置型 240001 寶康消費品 11.78 	 -32.56 	 14/46	 7.51 	 13/44	 33.22 	 17/37 ★★★★ ★★★ 中 中 21.08 華寶興業基金管理有限公司
積極配置型型 002001 華夏回報 4.79 	 -17.71 	 2/46	 26.20 	 1/44	 50.70 	 1/37 ★★★★★ ★★★★★ 低 低 139.92 華夏基金管理有限公司
積極配置型型 070002 嘉實增長 8.07 	 -30.95 	 13/46	 7.96 	 11/44	 38.90 	 4/37 ★★★★ ★★★★★ 偏低 偏低 20.93 嘉實基金管理有限公司
積極配置型型 260103 景順長城動力平衡 4.20 	 -36.68 	 29/46	 2.26 	 21/44	 30.77 	 23/37 ★★★ ★★★ 偏低 偏低	 57.08 景順長城基金管理有限公司
積極配置型型 206001 鵬華行業成長 5.10 	 -32.80 	 15/46	 5.28 	 15/44	 38.89 	 5/37 ★★★★ ★★★★ 偏低 偏低 5.58 鵬華基金管理有限公司
積極配置型型 161601 融通新藍籌 4.17 	 -34.63 	 22/46	 4.74 	 17/44	 33.77 	 13/37 ★★★ ★★★★ 中 偏低 127.03 融通基金管理有限公司
積極配置型 110001 易方達平穩增長 6.50 	 -29.80 	 9/46	 8.02 	 10/44	 28.56 	 27/37 ★★★★ ★★★ 低 低 40.98 易方達基金管理有限公司
積極配置型 163801 中銀中國精選 9.22 	 -28.56 	 7/46	 11.70 	 4/44	 38.49 	 6/37 ★★★★★ ★★★★ 偏低 偏低 12.75 中銀基金管理有限公司
普通債券 485105 工銀瑞信增強收益 - A -0.62 	 11.11 	 2/31	 --	 --	 --	 -- -- -- -- -- 46.58 工銀瑞信基金管理有限公司
普通債券 001001 華夏債券 - A/B -0.35 	 10.49 	 4/31	 11.81 	 7/25	 11.85 	 7/15 ★★★★ ★★★ 偏低 偏低 49.34 華夏基金管理有限公司
普通債券 519680 交銀施羅德增利 - A/B -0.35 	 --	 --	 --	 --	 --	 -- -- -- -- --	 70.52 交銀施羅德基金管理有限公司

               注﹕數據來源﹕Morningstar 晨星﹙中國﹚﹔數據截至日期﹕2009-02-28

37《財富》（中文版）2009 年 5 月（上半月刊）

Morningstar 晨星是目前全
球范圍內最主要的投資研究
機構之一和國際基金評級的
權威機構﹐在全球投資資
訊服務領域享有崇高的聲
譽。 公司致力于為廣大投
資者提供專業的財經資訊﹑
基金及股票的實時行情﹐以
及分析與評級﹐開發並提供
方便﹑實用﹑功能卓著的投
資分析應用軟件﹐目前在全
球 19 個國家與地區設有分
公司。

關于晨星﹕


